CIRCULAR N° 51

Santiago, 15 de octubre de 1997

La presente Circular ha sido dictada por el Directorio, en conformidad al Articulo 100° del
Manual de Operaciones Bursatiles y tiene por objeto establecer los horarios de transaccién de
las distintas metodologias de negociacion.

TITULOI: HORARIOS DE TRANSACCION.

Capitulo 1: Del pregéon y Remate Concurrente.

El pregdn y el remate concurrente se efectuaran diariamente mediante ruedas electronicas, en
los siguientes horarios:

1.1. Del Pregén.
Pregén Electrénico de acciones, instancia 01:

Desde 09:30 - hasta 16:30 horas.

1.2. Del Remate Concurrente.

a) Remate Concurrente, con inscripcion de ofertas de instrumentos de Renta Fija e
Intermediacion Financiera, Instancia 01.

- Periodo de Inscripcion Desde 09:30 hasta 10:00 horas.
- Periodo de Difusion Desde 10:00 hasta 10:05 horas.
- Periodo de Adjudicacion Desde 10:05 hasta 10:10 horas.

b) Remate Concurrente, con inscripcion de ofertas de instrumentos de Renta Fija e
Intermediacion Financiera, Instancia 02.

- Periodo de Inscripcion Desde 10:00 hasta 10:45 horas.
- Periodo de Difusion Desde 10:45 hasta 10:50 horas.
- Periodo de Adjudicacion Desde 10:50 hasta 10:55 horas.

c) Remate Concurrente, con inscripcion de ofertas de instrumentos de Renta Fija e
Intermediacion Financiera, Instancia 03.

- Periodo de Inscripcion Desde 10:45 hasta 11:30 horas.
- Periodo de Difusion Desde 11:30 hasta 11:35 horas.
- Periodo de Adjudicacion Desde 11:35 hasta 11:40 horas.



1.3.

f)

Remate Concurrente, con inscripcion de ofertas de instrumentos de Renta Fija e
Intermediacion Financiera, Instancia 04.

- Periodo de Inscripcion Desde 11:30 hasta 12:15 horas.
- Periodo de Difusion Desde 12:15 hasta 12:20 horas.
- Periodo de Adjudicacion Desde 12:20 hasta 12:25 horas.

Remate Concurrente, con inscripcion de ofertas de instrumentos de Renta Fija e
Intermediacion Financiera, Instancia 05.

- Periodo de Inscripcion Desde 12:15 hasta 13:00 horas.
- Periodo de Difusion Desde 13:00 hasta 13:05 horas.
- Periodo de Adjudicacion Desde 13:05 hasta 13:10 horas.

Remate Concurrente, con inscripcion de ofertas de instrumentos de
Intermediacion Financiera, Instancia 06.

- Periodo de Inscripcion Desde 13:00 hasta 13:35 horas.
- Periodo de Difusion Desde 13:35 hasta 13:40 horas.
- Periodo de Adjudicacion Desde 13:40 hasta 13:45 horas.

Remate Concurrente, con inscripcion de ofertas de instrumentos de Renta Fija,
Instancia 07.

- Periodo de Inscripcion Desde 15:00 hasta 15:45 horas.
- Periodo de Difusion Desde 15:45 hasta 15:50 horas.
- Periodo de Adjudicacion Desde 15:50 hasta 15:55 horas.

Remate Concurrente, con inscripcion de ofertas de instrumentos de Renta Fija,
instancia 08.

- Periodo de Inscripcion Desde 15:45 hasta 16:20 horas.
- Periodo de Difusion Desde 16:20 hasta 16:25 horas.
- Periodo de Adjudicacion Desde 16:25 hasta 16:30 horas.

Del Remate Individual.

1.3.1 De los remates diarios:

El remate individual se llevara a efecto de acuerdo al siguiente orden de
precedencia:

a) Diariamente, a contar de las 09:00 horas:

Instancias N° 09 y 10: Acciones de sociedades andénimas y
encomandita por acciones, CFl y derechos de suscripcion de acciones y
CFl, que se encuentren inscritas en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, con inscripcion de ofertas de
venta condicionadas a ser ejecutadas en un solo todo.




Primer remate diario:

Instancia de remate N° 9:

Primer Periodo de Inscripcién:  Desde las 09:00 horas.
Primer Periodo de Difusion: Desde las 09:30 horas.
Primer Periodo de Postulacion: Desde las 10:00 horas.

Instancia de remate N° 10:

Primer Periodo de Inscripcién: Desde las 09:00 horas.
Primer Periodo de Difusion: Desde las 10:30 horas.
Primer Periodo de Postulacion: Desde las 11:00 horas.

Siguientes remates diarios:

La duracion del periodo de postulacion de las instancias de remate N°s 9
y 10 sera variable, dependiendo del numero de ofertas inscritas y del
numero de postulaciones recibidas. En consecuencia, se dara por
finalizado el remate cuando se haya adjudicado la ultima oferta en
proceso de negociacion. Una vez finalizado el remate respectivo, pasara
inmediatamente al periodo de inscripcion siguiente.

En el caso de la Instancia N° 9, una vez finalizado el remate programado
para las 10:00 horas, los respectivos periodos de inscripcion y difusion
se iran sucediendo a lo largo del dia de la forma indicada para el primer
remate, de manera de hacer coincidir el periodo de postulacion cada dos
horas, hasta completar como maximo 4 instancias de remates diarios
(12:00; 14:00 y 16:00 horas).

Tratandose de la Instancia N° 10, una vez finalizado el remate
programado para las 11:00 horas, los respectivos periodos de
inscripcion y difusion se iran sucediendo a lo largo del dia de la forma
indicada para el primer remate, de manera de hacer coincidir el periodo
de postulacién cada dos horas, hasta completar como maximo 3
instancias de remates diarios (13:00 y 15:00 horas).

1.3.2 De los remates semanales:

b) Los dias lunes de cada semana, a contar de las 16:20 horas.

Remate N° 11: Acciones suspendidas de cotizacion, con inscripcion de
ofertas de venta.



c) Los dias martes de cada semana, a contar de las 16:20 horas.
Remate N° 12: Acciones e instrumentos en situacion especial, con
inscripcion de ofertas de venta, en conformidad al articulo 60° y siguientes
del Manual de Operaciones Bursatiles.

d) El primer y tercer viernes de cada mes, a contar de las 16:20 horas.

Remate N° 13: Acciones no inscritas en el Registro de Valores, con
inscripcion de ofertas de venta.

e) Los dias lunes de cada semana, a contar de las 11:20 horas.

Remate N° 21: Acciones inscritas en el Registro de Valores, con
inscripcion de ofertas de venta.

f) Los dias martes de cada semana, a contar de las 11:20 horas.

Remate N° 22: Acciones inscritas en el Registro de Valores, con
inscripcion de ofertas de venta.

g) Los dias miércoles de cada semana, a contar de las 11:20 horas.

Remate N° 23: Acciones inscritas en el Registro de Valores, con
inscripcion de ofertas de venta.

h) Los dias jueves de cada semana, a contar de las 11:20 horas.

Remate N° 24: Acciones inscritas en el Registro de Valores, con
inscripcion de ofertas de venta.

i) Los dias viernes de cada semana, a contar de las 11:20 horas.
Remate N° 25: Acciones inscritas en el Registro de Valores, con

inscripcion de ofertas de venta.

Periodos de inscripcion de ofertas:

La inscripcion de ofertas para las instancias de remate N°s 11, 12 y 13 podra
efectuarse hasta las 16:20 horas del dia habil inmediatamente anterior al dia
fijado para su ejecucion. En estas instancias de remate no podran inscribirse
ofertas con condicién de liquidacion PH (Pagadera Hoy).

La inscripcion de ofertas para las instancias de remate N° 21, 22, 23, 24 y 25
podra efectuarse hasta el dia anterior al dia fijado para su ejecucion.



Periodos de difusién de ofertas:

La difusién de ofertas para las instancias de remate N°s 11, 12 y 13, se
efectuara desde las 16:20 horas del dia bursatil anterior al dia fijado para su
ejecucion.

La difusion de ofertas para las instancias de remate N°s 21, 22, 23, 24 y 25, se
efectuara desde las 9:00 horas del dia fijado para su ejecucion.

Capitulo 2: De las Licitaciones.

En conformidad al articulo 75° del Manual de Operaciones Bursatiles, podran ser transados en
el sistema de licitacién aquellos instrumentos que cumplan los requisitos establecidos por la
Ley de Mercado de Valores, que no estén suspendidos.

Los llamados a licitacién, deberan efectuarse entre las 09:30 y las 16:30 horas del dia habil

fijado para su resolucién y los plazos inscritos deberan atenerse a lo establecido en el articulo
69° del Manual de Operaciones Bursatiles.

Reanudacion de un Remate Suspendido.

El remate suspendido, de acuerdo a lo establecido en el articulo 56° del Manual de
Operaciones Bursdtiles, se reanudara a las 16:20 horas del dia habil siguiente al dia de la
suspension.

Sustitucion de la Modalidad de Remate y Licitaciones.

El Director de Rueda o la administracion de la bolsa podran, a su juicio exclusivo, disponer la
sustitucion de la modalidad de cualquiera de los remates establecidos en los horarios que se
sefialan en la presente circular, dependiendo del instrumento, tipo y condiciones de la oferta, y
cuando las circunstancias del mercado lo hagan aconsejable y siempre y cuando este cambio
se efectle con anterioridad al inicio del periodo de difusién del respectivo remate.

La modificacién antes indicada tendra efecto solo para el dia, hora y oferta especificada en la
respectiva instancia de negociacion, restituyéndose el remate a la modalidad original una vez
finalizado el correspondiente periodo de adjudicacion.

Los corredores seran informados de las nuevas condiciones de negociacion, antes del inicio
del periodo de difusion del remate, mediante carta, fax u otros medios electrénicos de
transmision de datos.

De igual forma, en la metodologia de licitaciones, el Director de Rueda o la administracion de la
Bolsa podran, a su juicio exclusivo, disponer el cambio de las condiciones de negociacién de la
oferta, dependiendo del instrumento, tipo y condiciones de la misma, y cuando las
circunstancias del mercado lo hagan aconsejable y siempre y cuando este cambio se efectue
con anterioridad al inicio del periodo de difusion de la respectiva licitacion.



Se entendera por condiciones de negociacion de la oferta, la divisibilidad de la misma, y las
condiciones establecidas en el articulo N° 68 del Manual de Operaciones.

La modificacién antes indicada tendra efecto solo para el dia, hora y oferta especificada en la
instancia de negociacion.

Igualmente, los corredores seran informados de las nuevas condiciones de negociacion, en el
momento de inscripcién de la licitacion, mediante carta, fax u otros medios electrénicos de
transmision de datos.

VIGENCIA: La presente circular entrard en vigencia a contar del 21 de octubre 1997 y al
mismo tiempo deroga la circular N° 39 emitida por el Directorio de la institucion.

JUAN CARLOS SPENCER OSSA
Gerente General
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