CIRCULAR N° 54

Santiago, 09 de julio de 1998

El Directorio de la Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores, en conformidad al articulo 3°
del Reglamento de Operaciones, ha dispuesto que la liquidaciéon de las operaciones
accionarias que se verifiguen en sus sistemas de negociacién a contar del proximo jueves
16 de julio de 1998, se efectue a través del Depdsito Central de Valores, DCV.

INICIO DE MARCHA BLANCA PARA OPERACIONES ACCIONARIAS

Se ha convenido con el DCV, con el propoésito de efectuar un mejor control de aquellas
operaciones que se liquiden a través de dicho Depésito de Valores, el inicio de una marcha
blanca, la cual considera, en una primera etapa, la posibilidad de liquidar las posiciones
fisicas en tan solo cinco sociedades, a saber: a) ENTEL; b) CAP; ¢) COLBUN; d) COPEC;
y e) ZOFRI.

En la medida que se consolide la liquidacién de operaciones a través del DCV en dichas
sociedades, se iran agregando otras, hasta alcanzar la totalidad de las acciones
susceptibles de ser transadas en bolsa. De lo anterior, se informara con la debida
anticipacion, de manera que los corredores puedan ingresar sus valores ordenadamente en
las cuentas de posicidon que mantienen en dicho Depdsito de Valores.

Con el mismo objeto, la Bolsa Electrénica ha dispuesto en sus sistemas transaccionales,
una opcién que permite al corredor informar al mercado, en el momento de ingreso de una
determinada oferta accionaria, su intencion de efectuar la liquidacion fisica del posible cierre
de ésta a través de dicho Depdsito de Valores. Lo anterior, con arreglo a lo dispuesto en
Circular N° 38, de fecha 19 de abril de 1996.

En consecuencia, durante dicho periodo de marcha blanca podran verificarse, para un
mismo instrumento, ofertas de compra y de venta para ser liquidables en su parte fisica a
través del DCV, como asimismo, ofertas de compra y de venta para ser liquidables fuera del
DCV. Lo anterior, dependiendo del tipo de instruccion que ingrese el oferente de la misma
en los sistemas de transaccién de la Bolsa.



SISTEMA DE LIQUIDACION Y COMPENSACION ELECTRONICA DE OPERACIONES

LIQUIDACION FISICA DE LAS OPERACIONES

Las operaciones accionarias efectuadas en los sistemas de transaccion de la Bolsa deberan
liguidarse compensadamente, de acuerdo a lo dispuesto en Circular N° 45, de fecha 03 de
marzo de 1997.

Respecto de aquellas operaciones que se liquidan fisicamente fuera del DCV, ya sea porque
se trata de instrumentos distintos a los considerados como susceptibles de liquidar
fisicamente a través de éste, o bien, porque las respectivas ofertas consideren su liquidacion
fuera del Depésito Central de Valores, deberan continuar liquidandose fisica y
monetariamente a través de la camara de compensacién de la Bolsa, todo ello con arreglo a
lo dispuesto en Circular N° 45 anteriormente citada.

LIQUIDACION MONETARIA DE OPERACIONES

La liquidacion monetaria de las operaciones se efectuara de acuerdo a lo dispuesto el literal
B) de la Circular N° 45 antes indicada, independientemente si la liquidacién fisica de dichas
operaciones es realizada o no a través del DCV.

Con todo, quedaran excluidas de la liquidacion monetaria de operaciones todos aquellos
cierres de negocios que se efectien con condicion de liquidacion PH o PM. En
consecuencia, para este tipo de operaciones, la liquidacién monetaria debera verificarse en
forma bilateral.

VIGENCIA: La presente circular entrara en vigencia en forma inmediata y deroga al mismo
tiempo la Circular N° 49.
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