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MANUAL DE OPERACIONES DE VENTA CORTA
Y PRESTAMO DE ACCIONES, CFI' Y OTROS ACTIVOS
FINANCIEROS

SECCION I: DEFINICIONES

ARTICULO 1: El presente Manual tiene por objeto establecer los procedimientos y normas
complementarias que rigen a las operaciones de Préstamo y venta corta de Acciones, CFl y Otros
Activos Financieros emitidos por el Banco Central de Chile, bancos e instituciones financieras y
sociedades andnimas abiertas inscritas en el Registro de Valores que lleva la Comision para el
Mercado Financiero.

ARTICULO 2: Para los efectos del presente Manual, los conceptos que se indican a continuacion
tendran el siguiente significado:

a) Acciones: Instrumentos de renta variable emitidos por sociedades andénimas o encomandita por
Acciones, CFI, que representan un titulo de propiedad sobre una fraccion del patrimonio de la
empresa.

a bis) Fondos de inversién, CFl: Es un patrimonio integrado por aportes de personas naturales y
personas juridicas, denominadas participes o aportantes. Los aportes quedan expresados
en cuotas del fondo (CFI), pudiendo existir distintas series de éstas para un mismo fondo,
lo que deberd establecerse en el reglamento interno respectivo.

b)  Area de Operaciones Bursétiles: se refiere al area de la Bolsa que se encargara del control y
custodia de los valores dados en garantia por el Prestatario durante la vigencia del Préstamo.
Ademas, valorizara diariamente las Acciones, CFl u Otros Activos Financieros objeto del
Préstamo, asi como la garantia correspondiente, y requerira al Prestatario la constitucion de la
garantia y la liberara en los casos que proceda, de conformidad a la reglamentacion vigente.

C) Comprador: Es el inversionista que adquiere las Acciones, CFl u Otros Activos Financieros en
el mercado al Vendedor en corto, quien, a su vez, las adquiri6 mediante un Préstamo. La
compraventa de las Acciones, CFl u Otros Activos Financieros no depende en modo alguno de
la constitucién de garantias o de la restitucién de aquellos por parte del Prestatario. En este
sentido, el comprador no tiene conocimiento de que los instrumentos que adquiere provienen
de una posiciébn corta del Vendedor en corto, adquiriendo todos los derechos sobre las
Acciones, CFIl u Otros Activos Financieros que adquirio.

d) Constituciéon de Garantias: La obligacion de constituir las garantias que corresponde al
Prestatario, y que tiene como objeto garantizar el cumplimiento de la obligacion de restitucion
de los valores obtenidos en Préstamo. Dicha obligacion de garantia nace conjuntamente con la
aceptacion de las condiciones ofrecidas en el Préstamo de que se trate, debiendo ser
enteradas a la Bolsa conforme a lo dispuesto en el Titulo XXII de la Ley N° 18.045 de Mercado
de Valores.

e) Corredor: Es el intermediario de valores que actuando por cuenta propia o por cuenta de sus
clientes, efectlia el Préstamo y/o la venta corta de Acciones, CFl u Otros Activos Financieros, si
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corresponde, quedando personalmente obligado con su cliente y con el Corredor contraparte al
cumplimiento de las obligaciones que generen estas operaciones. Se entendera por Corredor
Prestamista al que representa al Prestamista y por Corredor Prestatario al que representa al
Prestatario.

Otros Activos Financieros: Instrumentos de renta fija e intermediacion financiera emitidos por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica. En el caso de otros
instrumentos financieros, distintos de las Acciones, CFl y de los definidos en esta letra, emitidos
por bancos e instituciones financieras y sociedades andnimas abiertas inscritas en el Registro
de Valores que lleva la Comision para el Mercado Financiero, la aplicacion de las normas del
presente Manual para las operaciones de que trate, se hara extensiva mediante Carta
Informativa impartida por el Directorio.

Posicién Corta: Es el monto correspondiente a la suma del valor de las Acciones, CFl u Otros
Activos Financieros obtenidos en Préstamo que se encuentran vigentes. En el caso de
Acciones y CFl, el valor de los titulos se determinara multiplicando la cantidad de Acciones
objeto del Préstamo por su precio medio, correspondiendo éste al precio promedio ponderado
por el nimero de unidades de las transacciones efectuadas en ese titulo durante el dia bursatil
inmediatamente anterior, en todas las bolsas de valores del pais, sean éstas con condicion de
liquidacion contado normal (CN), pagadero hoy (PH) o pagadero mafiana (PM). Tratandose de
Otros Activos Financieros, el valor de los titulos se determinara multiplicando la cantidad
nominal del instrumento objeto del Préstamo por su Valor Par medio, correspondiendo éste al
gue se obtiene a partir de la TIR promedio ponderado que nos entregue un proveedor externo
de precios, el cual serd determinado por el Directorio e informado a través del Portal
Informativo. Con todo, para la determinacién del volumen maximo de posiciones cortas a que
se refiere el numeral uno del literal b) del articulo 48 de este Manual, no se consideraran los
Préstamos garantizados en un 100% con iguales Acciones y CFl, a los obtenidos en Préstamo,
segun corresponda.

Premio: Corresponde al beneficio o remuneracion que se paga al Prestamista por las Acciones,
CFIl u Otros Activos Financieros prestado.

Prestamista: Es aquel inversionista que tiene la propiedad de un cierto nimero de Acciones,
CFIl u Otros Activos Financieros, los cuales esta dispuesto a prestar a cambio de un premio y
bajo ciertas condiciones que aseguran que éstos les seran devueltos en una fecha o durante un
plazo convenido previamente.

Préstamo: Es el contrato por el cual el Prestamista transfiere al Prestatario el dominio de una
determinada cantidad de Acciones, CFl u Otros Activos Financieros.

Prestatario: Es el inversionista que, a cambio del pago de una prima, obtiene Acciones, CFl u
Otros Activos Financieros en Préstamo, los que posteriormente deberan ser restituidos a quien
se los prest6. ElI Corredor Prestatario esta obligado a constituir una garantia en favor del
Corredor Prestamista que asegure que cumplird con su compromiso de restituir las Acciones,
CFIl u Otros Activos Financieros en la fecha o época preestablecida.

Prima: Corresponde al costo que paga el Prestatario por el Préstamo de Acciones, CFl u Otros
Activos Financieros.

Propiedad de una Accion, CFl u Otro Activo Financiero: Se entiende que una persona es
propietaria de una Accién, CFl u Otro Activo Financiero, si éstos se encuentran inscritos a su
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nombre en el registro de accionistas de la sociedad emisora de que se trate, en el caso de
Acciones y CFI, o depositados a su nombre en la custodia de una Corredora de bolsa o en el
Depdsito Central de Valores (DCV).

VaR o Valor en Riesgo: Se trata de una metodologia de calculo utilizada para determinar las
exigencias de garantias y la valorizacion de las garantias exigidas para las operaciones de
Préstamos. El VaR se define como la pérdida (monetaria o en porcentaje) maxima probable,
dado un nivel de confianza determinado, en una posicion de un activo también determinado,
segun las condiciones normales de mercado donde se negocia el activo objeto de analisis de
riesgo. Desde un punto de vista formal, el VaR estima un nivel de pérdidas P*, tal que existe
una probabilidad Q de que las pérdidas efectivas P, sean iguales o0 menores que P* durante el
periodo T. A este nivel de pérdidas se le denomina el Valor en Riesgo de una cartera o de un
determinado activo (VaR). Formalmente, corresponde a: Prob [P* = P] = Q. Desde un punto de
vista de gestiéon, el VaR es la cantidad (monetaria 0 en porcentaje) que se debe asignar
(explicita o implicitamente) como resguardo, frente a posibles contingencias desfavorables.

La Bolsa, mediante algoritmos de calculos de variaciones de precios y montos transados, y
utilizando la metodologia VaR, como asimismo, otros criterios de estipule el Directorio cuando
la metodologia VaR resulte no ser del todo aplicable, sensibilizara diariamente, los montos de
garantias iniciales exigidos, todo ello, con el propdésito de verificar que aquellos se encuentren
adecuadamente determinados.

En todo caso, el Directorio, una vez al afio, revisara la metodologia VaR, como asimismo, los
otros criterios de estipule el Directorio cuando la metodologia VaR resulte no ser del todo
aplicable para de esa forma, verificar su correcta definicion y aplicacién, y que conforme a
aquella, se encuentran adecuadamente mitigados los riesgos de variaciones de precios de
mercado.

Vendedor en corto: Es el inversionista que cede y transfiere Acciones, CFl u Otros Activos
Financieros en el mercado, que fueron adquiridos previamente por éste, mediante un Préstamo,
actuando el vendedor, respecto de dicho contrato, en calidad de Prestatario.

Tratandose de Acciones y CFl, el Prestatario se obliga a restituir igual cantidad de Acciones y
CFI del mismo emisor y serie.

En el caso de Otros Activos Financieros, el Prestatario se obliga a restituir igual cantidad de
Otros Activos Financieros del mismo emisor y serie. Con todo, el Prestatario podra, de comudn
acuerdo con el Prestamista, restituir el Préstamo con otros instrumentos, o bien, con una suma
de dinero equivalente al valor de mercado de la cantidad del instrumento debido; todo lo cual,
deberd llevarse a efecto de acuerdo al procedimiento descrito en el articulo 23 del presente
manual.

Proveedor de precios: Proveedor independiente de informacién e ingenieria financiera, que
proporciona en linea o en tiempo real, vectores de precios que son utilizados en la valorizacion
de activos y calculo de VaR; para lo cual utilizan modelos econométricos, y algoritmos de
calculos precisos e independientes. El Directorio, dentro de sus facultades, podra determinar el
proveedor a utilizar, como asimismo, cambiar este por otro, lo que debera informar al mercado
mediante Carta Informativa.

BEC o Bolsa: Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores.
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r)  Portal Informativo: Se trata de un software de informacion que provee la BEC a sus
corredores y usuarios, a través del cual informa en linea y tiempo real, los instrumentos
objeto de negociacion a plazo, los instrumentos que pueden ser objeto de garantias y su
valor VaR o porcentaje de castigo cuando corresponda. El porcentaje de castigo podré
ser utilizado, respecto de instrumentos a los cuales no sea posible calcular el valor VaR,
tales como: dinero en efectivo, cuotas de fondos mutuos, depdsitos a plazo y otros. En
el caso de aplicar como medida de castigo un porcentaje en sustitucion del VaR, éste no
podra superar el 30%.

SECCION II: VENTA CORTA DE ACCIONES, CH U OTROS
ACTIVOS FINANCIEROS

ARTICULO 3: Se entendera por venta corta de Acciones, valores extranjeros de renta variable, CFl u
Otros Activos Financieros, la venta en rueda de Acciones, valores extranjeros de renta variable, CFl u
Otros Activos Financieros cuya liquidacion se efectia con valores obtenidos en Préstamo.

Los valores extranjeros de renta variable podran transarse tanto en pesos, como en moneda
extranjera, de acuerdo a lo sefialado en el literal O), del articulo 2° del Manual de Operaciones
Bursétiles de la Bolsa Electrénica de Chile.

ARTICULO 4: Toda operacion de venta corta que sea realizada en Bolsa, ya sea efectuada por
cuenta de un Corredor o de terceros, debera ser identificada como tal. Para efectuar una venta corta,
el Corredor debera solicitar previamente el Préstamo de las Acciones, valores extranjeros de renta
variable, CFl u Otros Activos Financieros, y podra requerir del cliente las garantias a que se refiere la
Seccion IV del presente Manual, en una cantidad suficiente para satisfacer las condiciones
establecidas en la reglamentacion vigente.

ARTICULO 5: Toda venta corta debera cumplir con la denominada regla de oferta al alta, que
consiste en que una venta corta sélo podra realizarse a un precio mayor al de la Gltima transaccién —
contado normal en el caso de Acciones, valores extranjeros de renta variable, CFl y pagadero
mafiana tratAndose de Otros Activos Financieros -, que fije precio de cierre; salvo cuando el precio de
ésta haya sido mayor que el de la transaccion (contado normal o pagadero mafiana, segun se trate
de Acciones, valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros) anterior a
diferente precio, caso en que la venta corta también podra realizarse a un precio igual al de esta
Gltima transaccion.

Con todo, no aplicara la denominada regla de oferta al alta, cuando el precio de venta ofertado en la
venta corta represente una variacion menor a la que podra definir el Directorio mediante Carta
Informativa con a lo menos 3 dias de anticipacidon a su entrada en vigencia, la que en todo caso, no
podra superar el 10% de variacion porcentual, respecto del precio de cierre del dia anterior.

ARTICULO 6: Las ventas cortas se podran realizar sélo en aquellas Acciones, valores extranjeros de
renta variable, CFl u Otros Activos Financieros que expresamente autorice el Directorio. Las
Acciones, valores extranjeros de renta variable, CFl y los Otros Activos Financieros se seleccionaran
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en base a su presencia, volumen de operaciones, comportamiento de precios y otros factores que se
considere adecuados. La autorizacién a que se refiere el parrafo precedente, se deberd comunicar
mediante el software en linea de que dispone la BEC, denominado Portal Informativo; autorizacion
que entrara en vigencia el mismo dia de su publicacién. Con todo, y a mayor abundamiento, la Bolsa
podra cada cierto tiempo, disponer la publicacion de una Carta Informativa que resuma los
instrumentos autorizados para venta corta.

ARTICULO 7: Las ventas cortas se efectuaran en todas las instancias del Sistema de Pregon.

ARTICULO 8: Al momento de ingreso de la oferta en los sistemas de negociacion, el Corredor debera
informar que se trata de una venta corta.

ARTICULO 9: Todo Corredor debera identificar cada una de sus operaciones de venta corta,
conforme al procedimiento que determine el Directorio mediante Carta Informativa.

ARTICULO 10: Las ventas cortas se consideraran en el procedimiento de fijaciéon de precio de cierre
de las operaciones que correspondan.

ARTICULO 11: DEROGADO.

ARTICULO 12: En las estadisticas que publique la Bolsa, las ventas cortas se identificaran como
tales, a objeto de permitir y facilitar el conocimiento de sus precios y de sus montos transados. La
Bolsa publicara en su boletin diario y en su sitio Web www.bolchile.cl, el volumen e importe operado
en ventas cortas, e informara periédicamente las posiciones cortas.

ARTICULO 13: DEROGADO.

ARTICULO 14: Los Corredores autorizados para operar por cuenta propia podran efectuar
operaciones de venta corta de Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos
Financieros bajo dicha modalidad. En lo que sean aplicables, las ventas cortas estaran sujetas a las
mismas disposiciones que rigen para las operaciones de compra y venta de Acciones, Valores
extranjeros de renta variable, CFI u Otros Activos Financieros.

SECCION Il PRESTAMO DE ACCIONES, VALORES
EXTRANJEROS DE RENTA VARIABLE CFKFI U OTROS ACTIVOS
FINANCIEROS

ARTICULO 15: Sin perjuicio de otras obligaciones, el Corredor Prestatario estara obligado a pagar la
prima convenida y el producto de las variaciones de capital que hubieren generado las Acciones,
Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros durante la vigencia del
Préstamo, en caso que corresponda. El Préstamo no podra tener una duracién superior a 360 dias
corridos.

Los préstamos de valores extranjeros de renta variable podran transarse tanto en pesos, como en
moneda extranjera, de acuerdo a lo sefialado en el literal O), del articulo 2° del Manual de
Operaciones Bursatiles de la Bolsa Electrénica de Chile.
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ARTICULO 16: Los Préstamos de Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros
Activos Financieros podran efectuarse tanto dentro como fuera de rueda. Tratandose de operaciones
en rueda, los Préstamos de Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos
Financieros se efectuaran a través del Sistema de Pregén.

ARTICULO 17: Para efectos de control y respecto de los Préstamos efectuados fuera de rueda, los
Corredores deberan entregar al area de operaciones bursatiles una copia, del Préstamo de titulos
efectuado por ese cliente, si correspondiere. Para el caso de contratos suscritos fuera de rueda que
tengan como proposito la realizacion de operaciones de venta corta, el Corredor Prestatario, debera
dar cumplimiento a lo anterior al momento de informar la primera operacion de venta corta efectuada
por el cliente de que se trate.

Se publicara - en los sistemas bursatiles de negociacién -, los cierres de las operaciones de
préstamos efectuados fuera de rueda y que son llevados adelante a través de la plataforma de
garantias que provee la bolsa; de manera que dichas transacciones, para todos los efectos que
hubiere lugar, sustituyen al contrato de préstamos a que hace referencia el parrafo precedente. Estos
contratos seran informados al mercado conjuntamente con aquellos otros cierres de operaciones de
préstamos que se lleven adelante en los sistemas bursétiles de negociacion que la bolsa provee.

ARTICULO 18: El Prestamista debera especificar las caracteristicas del Préstamo, identificando
emisor, serie, cantidad, plazo y el premio minimo que pretende por el Préstamo.

ARTICULO 19: El cliente Prestamista podra recibir un pago o retribucion por parte del Corredor
Prestamista, adicional al Premio, por el hecho de dejar sus titulos custodiados por el Corredor, a
disposicion de éste, para ser entregados en Préstamo.

ARTICULO 20: Por su parte, el Prestatario debera sefialar las Acciones, Valores extranjeros de
renta variable, CFl u Otros Activos Financieros que desea pedir en Préstamo especificando emisor,
serie, cantidad, plazo y la prima méaxima que esta dispuesta a pagar por el Préstamo. Sélo podran
ser objeto de Préstamo las Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos
Financieros que estén acreditadas como propiedad del Prestamista al momento de concertarse el
Préstamo. La transferencia de las Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros
Activos Financieros objeto del Préstamo deberd efectuarse en la fecha convenida entre las partes, y
que podra ser la misma fecha de la celebracion del contrato de Préstamo.

El Préstamo de Acciones, Valores extranjeros de renta variable y CFl se podra realizar sélo respecto
de aquellos instrumentos que expresamente autorice el Directorio. Estas Acciones, Valores
extranjeros de renta variable y CFl se seleccionaran de acuerdo con su presencia, volumen de
operaciones, comportamiento de precios y otros factores que se considere adecuados.

El Directorio podra establecer limites maximos a las posiciones de Préstamos en un instrumento, ya
sea por cliente y/o por Corredor, en base al patrimonio del Corredor, la liquidez del instrumento, la
concentracién de garantias u otros factores de similar naturaleza. Estos limites se denominaran
margenes de operacién. Los margenes de operacion seran definidos por el Directorio e informados
mediante Carta Informativa, con a lo menos 3 dias de anticipacion a su entrada en vigencia.

La némina de Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl y Otros activos Financieros
autorizados para realizar Préstamos podra ser modificada cuando las condiciones del mercado asi lo
requieran, situacion que sera informada diariamente a través del Portal Informativo. Con todo, la BEC
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podra, trimestralmente, y para una mayor difusion al mercado informar un resumen de los
instrumentos que podran ser objeto de préstamos.

ARTICULO 21: El Préstamo de Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos
Financieros podra realizarse fuera de rueda entre dos Corredores que pueden actuar por cuenta
propia o ajena, o bien, entre el cliente y su Corredor.

Los Corredores sélo podran efectuar operaciones de Préstamo de Acciones, Valores extranjeros de
renta variable, CFl u Otros Activos Financieros por cuenta propia, cuando estén autorizados para
operar por cuenta propia, de acuerdo a la reglamentacion vigente.

ARTICULO 22: Los Corredores deben informar al &rea de operaciones bursétiles los Préstamos de
Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros, a través del
procedimiento que se informe mediante Carta Informativa.

ARTICULO 23: Una vez transcurrido el plazo del Préstamo, el Corredor Prestatario restituira al
Corredor Prestamista Acciones, Valores extranjeros de renta variable o CFl de las mismas
caracteristicas y por la misma cantidad que obtuvo en Préstamo.

Tratandose de Otros Activos Financieros, el Corredor Prestatario, deberd restituir al Corredor
Prestamista los mismos instrumentos, y por la misma cantidad que los que obtuvo en Préstamo. No
obstante lo anterior, y en el evento de no existir en el mercado ofertas de venta respecto del
instrumento objeto del Préstamo, de comun acuerdo entre las partes, el Corredor Prestatario podra
restituir al Corredor Prestamista, una suma de dinero equivalente al valor de mercado de la cantidad
del instrumento debido, o bien, otros instrumentos. En este caso, se deberd valorizar el instrumento
debido, como asimismo, el instrumento con el cual se cumple la obligacion, a la TIR de los
respectivos instrumentos que publica la Bolsa y que sera proporcionado por proveedores de precios
con los cuales la Bolsa tenga suscrito un convenio de informacion, todo ello al dia de la restitucion,
obteniendo de esa forma el monto en pesos que se debera restituir, y que servira de referencia para
cumplir la obligacion asi convenida entre las partes.

ARTICULO 24: La prima se expresara como una tasa nominal a 30 dias.

El monto de la prima, para el caso de Acciones, Valores extranjeros de renta variable, y CFl,
correspondera al producto entre el precio, el nimero de dias efectivamente transcurridos, este ultimo
dividido por 30, la cantidad de Acciones, Valores extranjeros de renta variable o CFl liquidadas y el
precio medio de dichos instrumentos a la fecha del Préstamo.

Tratandose de Otros Activos Financieros, el monto de la prima correspondera al producto entre el
valor par, el nimero de dias efectivamente transcurridos, este ultimo dividido por 30, la cantidad del
otro activo financiero de que se trate y la TIR a la cual se valoriza el instrumento a fecha del
Préstamo.

Las operaciones de Préstamo efectuadas sobre Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFI
u Otros Activos Financieros que sean eliminados de la némina que autoriza el Directorio, se
mantendran vigentes hasta su vencimiento.

Los Corredores deberan informar al area de operaciones bursétiles los Préstamos de Acciones,
Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros, procedimiento que se
informara mediante Carta Informativa.
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ARTICULO 25: En general, la liquidacion de las primas se hara efectiva y se pagara en forma
simultanea con la liquidacién total o parcial del Préstamo.

Con todo, las partes podran convenir una periodicidad de pago de las primas distinta a la establecida
en el inciso precedente, las que deberan constar en el contrato de Préstamo de Acciones, Valores
extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros que al efecto suscriban.

Los Corredores deberan informar al area de operaciones bursatiles el cumplimiento de los
Préstamos de Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros y sus
variaciones de capital, conforme al procedimiento que sera establecido mediante Carta Informativa.

ARTICULO 26: Las garantias a que se refiere la Seccién IV del presente Manual, seran liberadas el
mismo dia habil bursatil en que las Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros
Activos Financieros objeto del Préstamo hayan sido restituidas y la prima pactada se encuentre
liquidada.

ARTICULO 27: Los Préstamos de Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros
Activos Financieros podran ser liquidados anticipadamente, parcial o totalmente, a peticion de
cualquiera de las partes, durante la vigencia del mismo. La liquidacion obliga al Prestatario a restituir
las Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros recibidos en
Préstamo y a pagar la prima que corresponda; que en caso de una anticipacion del Préstamos,
corresponderd a los dias efectivamente transcurridos en virtud del contrato. Para restituir las
Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFI u Otros Activos Financieros, el Prestatario podra
comprar o pedir un nuevo Préstamo de los titulos correspondientes.

ARTICULO 28: Los Corredores deberan informar al area de operaciones bursatiles los Préstamos de
Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros que son liquidados
anticipadamente y el cumplimiento de la devolucion de las Acciones, Valores extranjeros de renta
variable, CFI u Otros Activos Financieros prestado con sus respectivas variaciones de capital.

ARTICULO 29: El area de operaciones bursétiles liberara las garantias a que se refiere la Seccién IV
del presente Manual, y que respaldan los Préstamos y la entrega de beneficios por variaciones de
capital, el mismo dia hébil bursatil de recibida la comunicacion sobre la liquidacion anticipada.

ARTICULO 30: En caso de suspensién de la cotizacion en Bolsa de las Acciones, Valores
extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros objeto del Préstamo, y de persistir ésta
hasta la fecha de vencimiento del Préstamo, el Prestatario podra postergar la restitucion de las
Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros prestados hasta dos
dias habiles bursatiles después del dia que se reinicie su cotizacion.

De persistir la suspension por un plazo superior a 30 dias hébiles contado desde la fecha de
vencimiento del Préstamo, el Prestamista podra indistintamente esperar la reanudacién de la
cotizacion para que el Prestatario cumpla con la restitucion de las Acciones, Valores extranjeros de
renta variable, CFl u Otros Activos Financieros prestados o lograr un acuerdo con su contraparte
para la liquidacion del Préstamo. En caso de no alcanzar un acuerdo, éstos podran recurrir al
Director de Ruedas, para que éste defina las condiciones de la liquidacién, segun las facultades de
que dispone conforme a lo establecido en la normativa de la Bolsa.
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ARTICULO 31: En caso de postergarse la restitucion de las Acciones, Valores extranjeros de renta
variable, CFl u Otros Activos Financieros prestados después de la fecha de liquidacién convenida,
debido a la suspensién de la cotizacion en Bolsa de las Acciones, Valores extranjeros de renta
variable, CFI u Otros Activos Financieros objeto del Préstamo, se pagaran las primas pactadas en la
fecha de liquidaciéon convenida. Sin embargo, no se devengaran las respectivas primas durante el
periodo comprendido entre la fecha de liquidacién convenida y de la devolucion efectiva del
Préstamo.

Por dltimo, solo se podran efectuar liquidaciones anticipadas a Préstamos en Acciones, Valores
extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros cuya cotizacion en Bolsa esté
suspendida, cuando exista acuerdo entre las partes.

ARTICULO 32: El Prestamista tendra derecho a todos los beneficios que otorguen los Otros Activos
Financieros entregados en Préstamo, respondiendo el Corredor Prestatario ante el Corredor
Prestamista y éste al Prestamista, de la entrega de los importes por corte de cupén, si los hubiere,
producidos con posterioridad a la fecha del Préstamo y hasta que el activo financiero sea
efectivamente devuelto, asi como al rescate de los titulos, si éstos fueren sorteados o rescatados.

ARTICULO 33: De igual modo, el Prestamista tendra derecho a todos los beneficios que otorguen
las Acciones, Valores extranjeros de renta variable y CFl entregadas en Préstamo, respondiendo el
Corredor Prestatario ante el Corredor Prestamista y este Ultimo al Prestamista, de la entrega de los
beneficios producidos con posterioridad a la fecha del Préstamo y hasta que las Acciones, Valores
extranjeros de renta variable y CFl sean efectivamente devueltas, de acuerdo a los procedimientos y
plazos siguientes, en lo que corresponda:

Pago de dividendos y devoluciones o repartos de capital: el Corredor Prestatario hara entrega del
importe correspondiente al Corredor Prestamista el dia en que se inicia el pago del beneficio.

Emision liberada: en la fecha de liquidacion del Préstamo, el Corredor Prestatario entregara,
conjuntamente con las Acciones originalmente prestadas, la cantidad de Acciones liberadas a que ha
tenido derecho el Prestamista.

Dividendos optativos: el Corredor Prestamista comunicaré su decision al Corredor Prestatario dentro
de los plazos estipulados. Si el Prestamista opta por el dividendo en dinero, el importe
correspondiente se entregara de acuerdo a lo establecido para dicho beneficio. En caso contrario, los
valores representativos del dividendo se entregaran en la fecha de liquidacion del Préstamo.

Rescate opcional de Acciones de la propia emisién: el Corredor Prestamista comunicara su decisién
al Corredor Prestatario dentro de los plazos estipulados. De optar por el rescate, el Corredor
Prestatario hara entrega del importe correspondiente al Corredor Prestamista en la fecha de
liquidacion, descontando del nimero de Acciones prestadas las Acciones rescatadas.

Opciones preferentes de suscripcién: el Corredor Prestamista comunicara su decisién al Corredor
Prestatario, dentro de los primeros quince dias corridos de vigencia de la opcion. De optar por la
suscripcién, el Corredor Prestatario transferird sin costo al Corredor Prestamista los derechos
preferentes de suscripcion a mas tardar el tercer dia habil bursétil siguiente de comunicada la
decision. En consecuencia, el Prestamista podra vender las opciones de suscripcion o suscribir y
pagar las Acciones dentro de los plazos estipulados por el emisor.
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Canje de Acciones: a la fecha de liquidacion del Préstamo, el Corredor Prestatario entregara al
Corredor Prestamista, el nimero de Acciones nuevas (ex-canje) que correspondan al nimero de
Acciones antiguas originalmente prestadas.

Fusion o division de una sociedad: en la fecha de liquidacién del Préstamo, el Corredor Prestatario
entregara al Corredor Prestamista las Acciones que le correspondan de acuerdo a la nueva
estructura de la sociedad, conforme a lo sefialado por el emisor, y en forma proporcional al nimero
de Acciones originalmente prestadas.

El Prestamista pierde el derecho a voto y a retiro durante el lapso del Préstamo.

La Bolsa podra modificar los procedimientos anteriores, cuando se presenten movimientos de capital
que podrian ir relacionados y, por lo tanto, requieren un tratamiento conjunto, de tal forma que el
procedimiento sea justo y equitativo para las partes involucradas.

Sin perjuicio de que la entrega de los beneficios por variaciones de capital se realice en las fechas
estipuladas, la Bolsa podra exigir al Corredor Prestatario garantias, conforme a la Seccion IV del
presente Manual, que respalden las obligaciones originadas por variacién de capital, siendo
liberadas una vez cumplidas esas obligaciones. Dichas garantias cubriran hasta el 100% del monto
de la obligacion.

En caso de incumplimiento de estas normas, el Directorio adoptara las medidas conducentes a
determinar el dafio patrimonial efectivo que haya experimentado la parte afectada y comunicaré su
decision dentro del segundo dia hébil bursatil y el Corredor quedara obligado al pago de las sumas o
entrega de los valores que se hayan determinado.

En términos objetivos, el dafio patrimonial efectivo sufrido por la parte afectada, para todos los
efectos a que hubiere lugar, se evalla, anticipadamente, en el monto que represente el aplicar al
monto en dinero, o bien, valores debidos, la tasa de interés maximo convencional para operaciones
no reajustable determinada por el Banco Central de Chile; aplicada al periodo que medie, entre la
fecha de pago de la variacién de capital de que se trate, y la fecha de pago efectiva de la misma.

Los Préstamos de Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl y Otros Activos Financieros
se publicardn separadamente de las operaciones en Acciones, Valores extranjeros de renta variable,
CFly Otros Activos Financieros que se efectien en Bolsa.

SECCION IV: GARANTIAS PARA EL PRESTAMO Y CUSTODIA DE
LAS MISMAS

ARTICULO 34: Los Préstamos de Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros
Activos Financieros deberan ser garantizados por el Corredor Prestatario frente a la Bolsa, con el
objeto de garantizar la obligacion de devolver las Acciones, CFl u Otros Activos Financieros
prestados, constituyendo una garantia minima no inferior al 100% del valor de mercado de las
Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros obtenidos en
Préstamo. Con todo, cuando la garantia se constituya con instrumentos distintos a los entregados en
Préstamo, el monto de dicha garantia correspondera al 100% del valor de mercado de las Acciones,
Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros obtenidos en Préstamo, mas
un porcentaje no inferior a aquella variacién de precios que se determine mediante la metodologia
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VaR, el que sera determinado por un proveedor de precios, o bien, un porcentaje fijo para aquellos
instrumentos en los cuales la metodologia VaR no resulte ser aplicable.

Los parametros del VaR, o bien, un porcentaje fijo para aquellos instrumentos en los cuales la
metodologia VaR no resulte ser aplicable que se utilizaran para determinar la garantia, seran
definidos por el Directorio y éstos podran ser modificados cuando las condiciones del mercado asi
lo requieran, situacion que sera informada diariamente a través del Portal Informativo. Con todo, la
BEC podra, trimestralmente, y para una mayor difusién al mercado informar un resumen de los
instrumentos y los parametros de valorizacion que corresponda aplicar.

El valor de mercado de las Acciones, Valores extranjeros de renta variable y CFl obtenidas en
Préstamo, corresponde al valor inicial de dichas Acciones o CFl mas las diferencias diarias; estas
Ultimas, resultan de comparar el precio medio de dichas Acciones, Valores extranjeros de renta
variable o CFI en el mercado, a la fecha de celebracion del Préstamo, con el precio medio diario de
las mismas, a la fecha de valorizacion.

Tratandose de Otros Activos Financieros, el valor de mercado corresponde al valor inicial de dichos
activos financieros mas las diferencias diarias; éstas Ultimas resultan de comparar la TIR media del
instrumento de que se trate provisto por el proveedor de precios a que se refiere el articulo 23 del
presente manual, a la fecha de celebracién del Préstamo, con la TIR media diaria de dicho
instrumento, a la fecha de valorizacién.

El valor inicial de las Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros
obtenidos en Préstamo corresponderd a la cantidad de Acciones, Valores extranjeros de renta
variable, CFl u Otros Activos Financieros objeto del Préstamo multiplicado por el precio medio de
mercado y TIR media de éstas en el dia de la celebracion del Préstamo.

ARTICULO 35: Cuando el Corredor Prestatario constituya en garantia el 100% de las Acciones,
valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros objeto del Préstamo, sélo se
podran exigir las garantias por variaciones de capital, a que hace mencion el articulo 48 del presente
Manual; de ser esto Ultimo procedente.

ARTICULO 36: El incumplimiento informado a la Bolsa por el Corredor Prestatario, respecto a su
cliente; ya sea por no haber completado éste la garantia, no haber efectuado la devolucién de las
Acciones, valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros obtenidos en
Préstamo, no haber pagado la prima o no entregado los beneficios y variaciones de capital
correspondientes; la Bolsa procedera a la venta extrajudicial de los valores en garantia, en
conformidad al Titulo XXIl de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, hasta por el monto que sea
necesario para el cumplimiento de sus obligaciones para con el Prestamista o, en su caso, con el
Corredor Prestamista.

De la misma manera, si por cualquier razén la garantia excede lo minimo exigido, el cliente
Prestatario tendra el derecho de solicitar a su Corredora de bolsa la devolucién del exceso de la
misma.

ARTICULO 37: El Directorio podra modificar el valor y la composicion de la garantia exigible al
Prestatario, pudiendo establecer distintos montos de garantia para diferentes titulos de Acciones,
valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros, en base a factores tales
como la presencia, volumen de operaciones, comportamiento de precios y otros factores relativos a
los instrumentos objeto del Préstamo y/o a aquellos otorgados en garantia, asi como a cambios en

13



[ |
p— ]
[ |
R
Re——__E
N
1

Ppowerod by

IOI Nasdaq

la situacién del mercado que hagan aconsejable aumentar la diversificacion de éstos. Lo anterior
sera informado diariamente a través del Portal Informativo. La BEC podrd, trimestralmente, y para
una mayor difusién al mercado informar un resumen de los instrumentos y los parametros de
valorizacion que corresponda aplicar. Con todo, el Directorio no podra determinar porcentajes de
garantias inferiores a los establecidos en el articulo 34 precedente.

Con todo, la Bolsa podra exigir garantias adicionales, o bien modificar la valorizacion de las mismas,
en cualquier momento del dia de operacion, en el evento de presentarse condiciones de alta
volatilidad, de volimenes de operaciones significativos en determinadas acciones, valores extranjeros
de renta variable, cuotas de fondos u otros activos financieros, o bien ante alguna informacion o
noticia relacionada con el sistema financiero nacional o internacional que pudiese representar un
riesgo financiero. Mediante el software en linea de que dispone la BEC, denominado Portal
Informativo, se indicara las condiciones de las nuevas exigencias de garantias, las que entraran en
vigencia el mismo dia de su publicacion.

El plazo que la Bolsa otorgue al Corredor para enterar las garantias adicionales sera informado
durante la respectiva jornada de operacion.

ARTICULO 38: Los valores que puedan constituirse en garantia seran aquellos que expresamente
autorice el Directorio. Estos valores se seleccionardn de acuerdo con su presencia, volumen de
operaciones, comportamiento de precios y otros factores que se considere adecuados.

No obstante, y tratdndose de operaciones fuera de rueda, el Corredor Prestamista tendréa la facultad
de condicionar y en consecuencia de exigir al Corredor Prestatario, que los Préstamos sean
garantizados ante la Bolsa en determinados valores previamente establecidos, que deberan ser
individualizados expresamente en el contrato de Préstamo correspondiente, siempre y cuando dichos
valores pertenezcan a la némina autorizada por el Directorio.

La ndémina de valores autorizados por el Directorio para constituir garantias se informara
diariamente a través del Portal Informativo, y podrd ser modificada cuando las condiciones del
mercado asi lo requieran; autorizacién que entrard en vigencia el mismo dia de su publicacion. La
BEC podra, trimestralmente, y para una mayor difusion al mercado informar un resumen de los
instrumentos autorizados para constituir garantias.

Los valores entregados se valorizaran aplicando un castigo en un porcentaje que sera determinado
por el Directorio, el que no podra ser inferior al resultado obtenido mediante la metodologia VaR, o
bien, un porcentaje fijo para aquellos instrumentos en los cuales la metodologia VaR no resulte ser
aplicable, tales como: dinero en efectivo, cuotas de fondos mutuos, depdsitos a plazo y otros. En el
caso de aplicar un porcentaje de castigo, éste no podra superar el 30%. Lo anterior, sera comunicado
diariamente a través del Portal Informativo, y entrara en vigencia el mismo dia de su publicacién.

ARTICULO 39: Las garantias enteradas en instrumentos que dejen de cumplir la condicion de
elegibles para tales efectos por el Directorio, deberan ser reemplazadas en un plazo maximo de 1 dia
habil bursatil contado desde la fecha en la cual dejaron de cumplir dicha condicion de elegibilidad. No
obstante, no sera necesario reemplazar las garantias cuando el vendedor a plazo de instrumentos
que hayan dejado de cumplir la condicién de elegibles como garantia, haya entregado en garantia los
mismos instrumentos objeto de la operacion.
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ARTICULO 40: Los Corredores Prestatarios seran los encargados de abrir la cuenta de sus clientes
en la que se depositaran los valores que se constituyan en garantia. La garantia quedara depositada
en la cuenta que mantiene la Bolsa en el Depdsito Central de Valores, DCV.

ARTICULO 41: Los Corredores abriran y administraran las cuentas para los valores que son
depositados como garantia con el fin de respaldar las posiciones cortas, directamente, a través del
software que para tal efecto les proporciona la Bolsa.

ARTICULO 42: La Bolsa entregara a los depositantes de los valores en garantia todos los intereses,
dividendos o cualquier otro beneficio o derecho otorgado por los instrumentos a contar de la fecha en
gue se generen.

ARTICULO 43: La Bolsa podra proporcionar a sus Corredores la informacién de que disponga sobre
las posiciones cortas y los movimientos de custodia y garantias.

ARTICULO 44: Sin perjuicio de que es el Corredor prestatario el sujeto obligado a constituir las
garantias, el control de éstas lo realizara el Area de Operaciones Bursétiles a nivel de cada cliente,
para cuyo efecto los Corredores deberan informar el RUT de sus clientes y los antecedentes del
Préstamo, conforme al procedimiento y horarios que determine el Directorio mediante Carta
Informativa. Lo anterior tiene por finalidad mantener una adecuada concordancia con los registros
especiales que deban llevar los Corredores respecto de los valores que mantengan por cuenta de
terceros, pero a nombre propio.

De igual forma, al enterar o retirar garantias, los Corredores deberan sefialar el RUT del cliente para
el cual esta efectuando esos movimientos y los antecedentes correspondientes al Préstamo, a través
del software que la Bolsa ponga a su disposicién.

ARTICULO 45: El manejo de las garantias y el control de las operaciones lo llevara diariamente la
unidad de operaciones bursatiles de la Bolsa, respecto de cada corredor, a nivel de clientes de los
mismos. Estas garantias deberan ser depositadas directamente por los corredores en la bolsa.

ARTICULO 46: Los excesos de garantias podran ser retirados el dia habil bursétil siguiente de
producidos.

ARTICULO 47: En caso de tener que exigirse garantias por variaciones de capital, éstas se
determinaran diariamente a contar del dia habil siguiente a la fecha limite, o a contar de (i) la fecha de
pago, en el caso de dividendos, devoluciones de capital y dividendos optativos de Acciones y valores
extranjeros de renta variable, y (ii) la fecha del pago de cupones, para el caso de Otros Activos
Financieros; conforme al siguiente procedimiento:

- Dividendos: el Corredor Prestatario debera garantizar el 100% del monto a entregar por la
sociedad emisora.

- Devoluciones de capital: el Corredor Prestatario deberd garantizar el 100% del monto a
entregar por la sociedad emisora.

- Emision liberada: no se exige garantia, ajustdndose el precio unitario y la cantidad de Acciones
prestadas.

- Dividendos optativos: el Corredor Prestatario debera garantizar el mayor valor entre, el [00% del
monto a entregar por la sociedad emisora en dividendos y, el producto entre el nimero de
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Acciones originalmente prestadas, la proporcion de Acciones a repartir y el precio medio diario
de la accion a repartir. De no existir éste, se utilizara el dltimo valor libro conocido.

Rescate opcional de Acciones de la propia emision: el Corredor Prestatario debera garantizar el
100% del producto entre el nimero de Acciones originalmente prestadas, la proporciéon de
Acciones que el Corredor Prestatario debera descontar en la entrega final y la diferencia entre
el valor de rescate y el precio medio diario de esa accién. Esta garantia sélo es exigible si el
producto anterior es mayor que cero.

Opciones preferentes de suscripcion: el Corredor Prestatario debera garantizar el 100% del
producto entre el precio medio del dia de la opcién y el nimero de opciones que debe transferir
al Prestamista. De no existir el precio medio, se considerara la diferencia entre el precio de
cierre diario de la accién y el valor de suscripcion. Esta garantia solo sera requerida si el
producto anterior es mayor que cero, y se hara exigible hasta que se transfiera la opcion.

Canje de Acciones: no se exige garantia, ajustdndose el precio y la cantidad de Acciones
prestadas.

Fusion de una sociedad: no se exige garantia, dado que el precio de la accién en el mercado
debe reflejar la nueva estructura de la sociedad. Si la fusién es por incorporacion y la acciéon
prestada es canjeada por la de otra sociedad, corresponderd entregar en la liquidacion el
numero de Acciones de la nueva sociedad de acuerdo a la proporcion sefialada por el emisor.

Division de una sociedad: la garantia exigida al Corredor Prestatario correspondera al 100% de
la suma de los productos entre el nimero de Acciones prestadas, la proporcion de Acciones de
las nuevas sociedades y el precio medio diario de las nuevas Acciones. De no existir éste, se
considerara el dltimo valor libro conocido.

Tratandose de Otros Activos Financieros, y para el caso del pago de cupones, el Corredor
Prestatario deber& garantizar el 100% del monto a entregar por dicho concepto.

Sin perjuicio de lo sefialado precedentemente, la Bolsa podré exigir, mediante Carta Informativa, una
garantia distinta a las indicadas para determinadas variaciones de capital.

ARTICULO 48: En relacion con las garantias y custodias asociadas a los Préstamos, se establece lo
siguiente:

a)

Garantias

Las Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl y Otros Activos Financieros recibidos
en Préstamo deberdn ser garantizadas por el Corredor Prestatario, frente a la Bolsa,
constituyendo y manteniendo una garantia no inferior al limite sefialado en el articulo 34.

Los porcentajes especificos respecto del monto de la operacién de Préstamo, que se exigira
como garantias y que seran determinados mediante la metodologia VaR, o bien mediante un
porcentaje fijo, dependiendo de las caracteristicas del instrumento, serdn comunicados a través
del software en linea de que dispone la BEC, denominado Portal Informativo, que entrara en
vigencia el mismo dia de su publicacion. Con todo, y a mayor abundamiento, la Bolsa podra
cada cierto tiempo, disponer la publicacion de una Carta Informativa que resuma los
porcentajes especificos respecto de la operacion de préstamo de que se trate.
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La garantia exigida debera constituirse ante el Area de Operaciones Bursatiles a mas tardar
hasta las 14:00 horas del dia habil burséatil subsiguiente de celebrado el Préstamo.

El aumento de la garantia minima exigida correspondiente a un incremento en el valor de
mercado de las Acciones, Valores Extranjeros, CFl u Otros Activos Financieros mantenidos en
Préstamo, o bien, una disminucion en el valor de los instrumentos constituidos en garantias,
debera enterarse hasta las 14:00 horas del dia habil bursatil siguiente de producido dicha
variacion.

Las garantias enteradas en exceso por el Corredor serviran para caucionar todas y cada una de
las operaciones vigentes de dicho Corredor. Con todo, los excesos de garantias podran ser
retirados en linea por el Corredor, a través del software que para tal efecto proporciona la
Bolsa.

Por su parte, la némina de valores autorizados para constituir garantias en Acciones, Valores
extranjeros de renta variable y CFl seran las vigentes para las operaciones a plazo en este tipo
de instrumentos, en tanto que las garantias de Otros Activos Financieros, podra efectuarse en
cualquier instrumento emitido por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica, y aquellos otros instrumentos que determine el Directorio informados mediante el
Portal Informativo, o bien, mediante Carta Informativa.

Limites M&ximos de Posicién Corta y Diversificacién de Garantias

Los limites maximos de Posiciones Cortas por cliente y la diversificacion de las garantias se
sujetaran a lo siguiente:

1) Posiciones maximas en contratos de Préstamo.

El volumen méaximo de Posiciones Cortas que mantenga un cliente con su Corredor en
Acciones, Valores extranjeros de renta variable y CFl, no podra ser superior a un
porcentaje del patrimonio liquido de esa Corredora, considerando para tal efecto el Gltimo
patrimonio liquido informado a la Bolsa. Dicho porcentaje ser4 determinado por el
Directorio mediante Carta Informativa, con a lo menos 3 dias bursatiles de anticipacion a
su entrada en vigencia.

En el evento que un cliente sobrepase los limites sefialados, la Bolsa comunicara tal
situacién a la Corredora correspondiente, la cual no podra celebrar nuevos Préstamos
para ese cliente, hasta que retorne a los margenes autorizados. Mientras el cliente
mantenga el exceso, la Corredora sélo podra liquidar Posiciones Cortas del Cliente.

Sin perjuicio de lo expuesto precedentemente, la Bolsa estara facultada para ordenar la
liquidacién anticipada de Posiciones Cortas, cuando a su juicio, las condiciones de
mercado hagan aconsejable adoptar dicha medida.

2)  Volumen méximo de garantias

Los clientes sélo podran enterar garantias en un mismo titulo accionario, u otro valor
bursatil, hasta por el monto maximo que determine la Bolsa mediante Carta Informativa,
y por el total de Posiciones Cortas que mantengan con todos sus Corredores; la que sera
informada con a lo menos 3 dias habiles bursétiles de anticipacion a su entrada en
vigencia.
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Asimismo, los clientes deberan diversificar sus garantias cuando las exigencias totales
superen el limite indicado en el parrafo precedente, de manera tal que ningun
instrumento, individualmente considerado, entregado en garantia, represente mas de
dicha cifra.

Para los efectos de calculo de los limites indicados en los parrafos precedentes, se
entendera por Préstamos del cliente tanto aquellos que registre bajo su nombre, como
aquellos celebrados a través de personas y empresas relacionadas.

SECCION V: REGISTRO Y ORDENES DE PRESTAMOS Y DE
OPERACIONES DE VENTA CORTA

ARTICULO 49: La asignacioén de los clientes asociados a las garantias, debera realizarla el Corredor
a través de una opcion especial habilitada en los terminales de consulta que provee la Bolsa, de
acuerdo a lo siguiente:

1)

2)

3)

4)

Asignacion de RUT del Prestamista

Los Corredores Prestamistas deberdn informar los RUT de sus clientes Prestamistas y la
cantidad de Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros
prestados hasta las 10.00 horas del dia habil bursatil siguiente de registrado el Préstamo por el
Corredor Prestatario.

Asignacion de RUT del Prestatario

Los Corredores Prestatarios deberan informar el RUT de los clientes respectivos y registrar las
Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros recibidos en
Préstamo, una vez finalizado el horario de negociacion y hasta las 18.30 horas.

Liquidacion del Préstamo

Una vez finalizado el horario de negociacién y hasta las 18.30 horas de la fecha de liquidacion
del Préstamo, el Corredor Prestamista debera informar la conformidad de la devolucién de las
Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros, el pago de la
prima y la entrega de los beneficios y variaciones de capital correspondientes.

Liguidacién anticipada de Préstamos a plazo indeterminado.

Los Corredores Prestatarios y Prestamistas, podran efectuar liquidaciones anticipadas de los
Préstamos, desde las 10:00 horas y hasta el término del horario de negociacion.

En caso de una solicitud de liquidacion anticipada por parte del cliente Prestamista, el Corredor
Prestamista debera dar aviso al Corredor Prestatario el mismo dia, y este ultimo quedara
obligado a restituir las Acciones, CFl u Otros Activos Financieros, segun sea el caso, al
Corredor Prestamista a mas tardar, al tercer dia habil bursatil de la solicitud, quien debera
entregarlas al Prestamista.
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Por su parte, en caso de una solicitud de liquidacién anticipada a peticion del cliente
Prestatario, el Corredor Prestatario debera avisar y entregar al Corredor Prestamista las
Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u Otros Activos Financieros prestados en
la fecha convenida con su cliente Prestatario. EI Corredor Prestamista debera entregar los
instrumentos en el transcurso de ese dia al cliente Prestamista.

Registros en la Custodia de Acciones, Valores extranjeros de renta variable y CFI del Corredor

El Corredor Prestamista debera anotar la cantidad de Acciones, Valores extranjeros de renta
variable y CFI prestadas en el Registro de Valores en Custodia del cliente correspondiente.

Asimismo, en el informe de valores en custodia que el Corredor envia a sus clientes se debera
informar sobre los Préstamos realizados y sus caracteristicas, esto es: emisor, serie, cantidad
de Acciones prestadas, plazo y premio a pagar.

ARTICULO 50: Toda orden que reciba un Corredor de parte de un cliente para efectuar una venta
corta importa, necesariamente, una orden expresa e irrevocable del cliente al Corredor para que éste
obtenga el Préstamo de los instrumentos necesarios para llevar adelante la venta encomendada y
una orden para que ejecute una compra de Acciones, Valores extranjeros de renta variable, CFl u
Otros Activos Financieros del mismo emisor y serie o de instrumentos de la misma especie, segun
corresponda, con el preciso objeto de liquidar, incluso anticipadamente, el contrato de Préstamo del
Cliente, en todos los casos en que ello fuera procedente.

ARTICULO 51: Para los efectos de evitar inconsistencias entre los distintos cuerpos normativos
emitidos por la Bolsa Electrénica de Chile, producto de las diversas modificaciones realizadas en el
tiempo, prevalecera lo expuesto en el presente Manual.
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